Akumum NMNAO «UHTep PAO EJ3C»

KomMmeHTapum akcnepToBs
ynpasnsawLLen KoMmnaHum

10.04.2024

«UHTEep PAO» — anBepcnmumpoBaHHbI SHEPreTUYECKUIA XONAMHS, YPpaBnsowmn akTuBamm B
Poccun, a Takke B ctpaHax CHI'. CymmapHasa ycTaHOBNEHHAs MOLLHOCTb 3NIEKTPOCTaHLUMN,
Bxoadawmx B coctaB [pynnbl «MHTep PAO», cocTtasnseT 31 BT. [lesaTenbHOCTb rpynnbl
OXBaTbIBAET: MPOM3BOACTBO ANIEKTPUYECKON N TEMNOBOW SHEPTMMN, SHEPrOCOLIT, MEXAYHAPOOHbIN
3HEProTPENONHT, UHXUHUPWHT, SKCMOPT 3HEpProobopyaoBaHus, ynpaBneHne pacnpenenmntenbHbiMm
anekTpoceTamMu 3a npegenamu PO.

27,63% akumoHepHoro kanutana NMAO «UHTep PAO» npuHagnexuT rocyaapCTBEHHOMY
«PocHedTerasy», 8,57% - ®CK ESC n 29,56% — «MHTep PAO Kanutany. 34,24% akumMoHepHoro
KanuTana HaxoauTcs B cBO6GOAHOM obpalueHun.
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Ha Tekylwmnn MmoMeHT KoMnaHusa onybnmkoBana ot4eTHOCTb 3a 2023 roa: ee Bblpydka yBennymnach
Ha 7,5% npumepHo o 1,4 TpnH pybnen, yinctasa npmbbinb - Ha 16,2% go 135,9 mnpa pybnen. B
nepeoM kBapTtane 2024 roga Takke 0XuaarTcs CUNbHbIE pedyrnbTaTthl, brarogapst USMEHEHMSIM B
CTPYKTYpPE 3KCMopTa afekTpoaHeprum, ocywectensaemMmbiM «MHTep PAO» B cTpaHbl GrvkHEro n
AanbHero 3apybexba — ¢ O4HOM CTOPOHbI, COKpaTunnch ee noctaekm B KHP, ¢ apyron -
pacmpunucb B MoHronuio, Kuprusmo n KaszaxcraH. lNepegava anekrpuyectsa B MoHronuio B
saHBape-mapTe 2024 roga yasounach No CpaBHEHUIO C aHanornyHeiM nepunogom 2023 roga, B
KasaxctaH oHa nogopoxana okono 30% un3-3a HOBbIX NpaBu TOProBAn MeXay CTpaHaMu.

MNPL PYBJIEW 2019 2020 2022 2023
Bbipyuka 1032 986 1265 1 360
EBITDA 142 122 183 182
YucTtasn npmbbinb 82 75 117 136
AKTUBSI 751 865 1122 1299

(ISIN RUOOOAOJPNM1). NcTtounuk: pacyeTsl OO0 «PCXB YnpaBneHue AkTrBammny.
*Mo gaHHbIM CMN6MTCB



Akumn MNMAO «UHTep PAO E3C» KoMMmeHTapuii aKCrnepToB ynpasnsaioLen KoMmnaHum

BaxxHbIM cobbITMeM cTano 3aBseplieHne B mapte nokynkm «MHtep PAO» Ypanbckoro TypGuHHOro
3aBoja, BXOASLLEro B YACIIO KITHOYEBbIX POCCUNCKUX NPOM3BOAMTENEN NapOBbIX U ra3oBbIX TYpOUH
Ansa Hyxa sHepreTukn. OgHoBpemeHHo y «MHTep PAO» ecTb 65% [ons B ycTaBHOM Kanutane
npegnpuaTna « CoBpeMeHHble TEXHONOMMKU ra3oBblx TypbuH» (ocTanbHble 35% npuHagnexaTt
«CunnosbiM MalwnMHamM»), el NOAKOHTPOSIbHLI 3aBOAbI «Pycckue ra3oBble TYpOUHbI» U
«BopoHexckuin TpaHcopmaTop.

B pesynbtate «MHTep PAO» 13 cyrybo aHepreTu4eckon KoMnaHum npespatmnach B
AnNBEePCMPULNPOBAHHOIO Urpoka, CMOCOBHOro Urpatb BaXKHY poflb HA OTEYECTBEHHOM PbIHKE
9HEepromMalunMHOCTPOEHUS U U3roTaBnueaTb TYPOUHbI NS COBCTBEHHbIX 3MEKTPOCTaHUNNA U
CTOPOHHUX NoTpebutenemn.

NHTepec k akumam KOMNaHuM BbIPOC B MapTe nocne o0bsBNEeHHOW pekoMeHaaunen copeTta
anpektopos «MHTep PAO» o Bbinnate amsuaeHaos 3a 2023 roa B pasmepe noytu 0,33 pybns Ha
akuuio (makcmmansHoM 3a nepuog ¢ 2016 roga)
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Bo3BpaT Kk BbICOKMM BbiNniatamMm no AMBMaeH4am C [anbHenwmnn pocT onepaunoHHbIX
2016 roga pacxonoB, CBSA3AHHbIN C
y NnepeopueHTaLmneEn Ha HOBbIE PbIHKM
3aBepLueHne CTPYKTYpHOW TpaHcdopMauum CﬁEITap H P

KOMMaHnn, BOCCTaHOBSIEHNE OOXOAHOCTM Nocne
TaKoro nepexona. HesicHOCTb ncnonb3oBaHus
HaKonneHHoro omHpecypca

OuyeHb HU3Kasa gonroBas Harpyska, YTo siBnsieTcs
(KyObILLKM) KOMNAHWUN

NPeMMYLLECTBOM KOMMAaHUM NP BbICOKUX
KpeauTHbIX CTaBKax HeBblcokas avsuaeHaHas
JOXOAHOCTb
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He saBngaetcs nHauBMayanbHOW MHBECTULIMOHHOW pekoMeHdaumen.
O6LLecTBO ¢ orpaHuYeHHon oTBeTCcTBEHHOCTLIO «PCXE YnpaBneHne AKTMBaMmny.
*Mo paHHbIM CMO6MTCB



